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Whg. Letzte Nachrichten Wahrungseinfluss

Mersch - Euro-Reformprogramme tragen zur Beruhigung bei Positiv
Berlin, 23. Okt (Reuters) - Die Europédische Zentralbank macht erste Wirkungen der Reformen in den Euro-
Krisenstaaten an den Finanzmarkten aus. Das luxemburgische EZB-Ratsmitglied Yves Mersch sagte am
Dienstag bei einem Maschinenbau-Kongress in Berlin, nicht nur das angekindigte EZB-Programm zum Ankauf

von Staatsanleihen habe einen positiven Beitrag geleistet. Auch erste Umsetzungserfolge der
Anpassungsprogramme hétten das Vertrauen der Anleger wieder vergrdBert.

Schéuble - Haben Héhepunkt der Euro-Krise wohl nicht hinter uns Neutral
Berlin, 23. Okt (Reuters) - Bundesfinanzminister Wolfgang Schéuble hélt die Euro-Krise noch nicht fir
Uberwunden. "Ich bin nicht sicher, ob der der H&hepunkt der Krise Uberschritten ist", sagte Schauble am
Dienstag beim 6. Maschinenbau-Gipfel in Berlin. ... Die Bundesregierung wird den Euro nach den Worten von | Positiv
Finanzminister Wolfgang Schauble mit aller Macht verteidigen. "Wir sind entschlossen, das Notwendige zu tun,

um den Euro als vertrauenswiirdige Wahrung zu erhalten", sagte Schauble am Dienstag. Alles andere berge
unabsehbare Risiken. "Die Weltwirtschaft ware sehr viel weniger stabil, wenn wir nicht den Euro als eine
Weltwahrungsreserve hatten mit zunehmend wachsender Bedeutung”, sagte Schauble. ... Alle Euro-Lander

seien auf einem richtigen Weg - auch was die Verbesserung ihrer Wettbewerbsfahigkeit betreffe.

Westerwelle - Lassen uns bei EU-Integration nicht mehr aufhalten Gut so!
Berlin, 23. Okt (Reuters) - Die integrationsfreudigen EU-Staaten werden sich nach den Worten von
BundesauBenminister Guido Westerwelle nicht mehr von Bremsern aufhalten lassen. "Alle sind willkommen,

ihre Ideen einzubringen", betonte Westerwelle am Dienstag auf dem 2. Berliner Forum AuBenpolitik mit Bezug

auf die Forderung der Bundesregierung, eine Politische Union anzustreben. "Sollte aber der eine oder der

andere zunachst nicht mitgehen kénnen oder auch nicht mitgehen wollen, dann wird das die anderen nicht

davon abbringen voranzugehen", unterstrich der FDP-Politiker, ohne GroBbritannien ausdriicklich zu
erwahnen. "Das gilt auch flr die gemeinsame AuBen- und Sicherheitspolitik."

S  Maschinenbauer mit Rekordumsatz - Tausende neue Jobs Positiv
Berlin, 23. Okt (Reuters) - Die Maschinenbauer werfen in der von Konjunktursorgen geplagten deutschen
Wirtschaft den Wachstumsmotor an. "Fir 2012 rechnen wir mit einem absoluten Rekordumsatz von 209
Milliarden Euro. Das ist der héchste Umsatz, den die Maschinenbauindustrie je erreicht hat", sagte
Verbandschef Thomas Lindner am Dienstag auf dem Maschinenbaugipfel in Berlin. Seit Mitte vergangenen

Jahres hatten die Unternehmen rund 43.000 zusétzliche Jobs geschaffen. Mit nun 974.000 Beschaftigten sei

die Branche der gréBte industrielle Arbeitgeber in Deutschland. "Eine Rezession ist im Maschinenbau nicht in

Sicht und nach meiner Einschatzung auch in der Gesamtwirtschaft nicht", figte der Prasident des Verbandes
Deutscher Maschinen- und Anlagenbau (VDMA) hinzu.

Zwar haben auch die Maschinenbauer in den vergangenen Monaten mit einem schwécheren Bestellvolumen

der Kunden zu kadmpfen. Die Hersteller profitieren aber von den gut gefiliten Auftragsbichern aus dem
vergangenen Jahr. "Wir bewegen uns auf hohem Niveau immer noch leicht aufwarts", erlduterte Lindner.

Anleger greifen bei Spaniens Schuldtiteln beherzt zu Positiv
Madrid, 23. Okt (Reuters) - Ungeachtet der Herabstufung mehrerer Regionen durch die Ratingagentur Moody's

ist der Appetit der Anleger auf spanische Schuldtitel gestiegen. Bei der Ausgabe von drei- und sechsmonatigen
Geldmarktpapieren nahm das klamme Land am Dienstag 3,5 Milliarden Euro ein und lag damit am oberen

Ende der angestrebten Zielspanne. Die Emission der Dreimonatspapiere war 4,3-fach Uberzeichnet, zuletzt

hatte das Angebot die Nachfrage nur um das 3,3-Fache Uberstiegen. Die Auktion der halbjahrigen Schuldtitel

war zweifach Uberzeichnet (zuletzt: 1,8-fach). Fir das dreimonatige Papier musste Spanien allerdings eine

hohere Rendite als zuletzt bieten: Der Zins lag bei 1,41 Prozent, jingst waren nur 1,20 Prozent féllig
geworden. Fir die sechsmonatigen Schuldtitel fiel der Zins jedoch giinstiger als zuletzt aus: Spanien bot den
Investoren eine Rendite von 2,0 Prozent, davor waren es noch 2,2 Prozent.

I I Franzdsisches Geschéftsklima triibt sich unerwartet ein Negativ
Paris, 23. Okt (Reuters) - Die Stimmung der Unternehmer in Frankreich hat sich iberraschend eingetriibt. Der
Geschéftsklimaindex fiel im Oktober um finf auf 85 Punkte, wie das nationale Statistikinstitut Insee am
Dienstag mitteilte. Von Reuters befragte Experten hatten mit einer Stabilisierung gerechnet.

Franzésischer EZB-Direktor Iasst Tir fiir Zinssenkung offen Neutral
Frankfurt, 23. Okt (Reuters) - Das franzdsische EZB-Direktoriumsmitglied Benoit Coeure lasst ungeachtet
abnehmender Spekulationen an den Finanzmaérkten die Tur fir eine Zinssenkung in den kommenden Monaten

offen. Ein solcher Schritt habe fiir den EZB-Rat derzeit zwar keinen Vorrang, bleibe aber eine Option."
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EUR-USD
EUR-JPY
USD-JPY
EUR-CHF

EUR-GBP

New York Far East Unterstiitzung ) Widerstand Bias
1.2953 - 1.2987 1.2974 - 1.2992 1.2950 1.2920 1.2900.- 1.3060 1.3100 1.3120 Positiv
103.33 - 103.82 103.55 - 103.82 103.20 103.00 102.50<¢ 104.70 105.00 105.50 Positiv
79.76 - 79.94 79.80 - 79.92 79.00 7880 78.50° 80.00 80.20 80.60 Positiv
1.2096 - 1.2111 1.2103 - 1.2111 1.2070 1.2040 1.2000.> 1.2130 1.2150 1.2170 Positiv
0.8123 - 0.8145 0.8135 - 0.8148 0.8070 0.8040 0.8020-- 0.8180 0.8200 0.8230 Positiv
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DAX 7.173,69 -154,36
Dow Jones 13.102,53 -243,36
Nasdaq 2.990,46

Nikkei 8.954,30 -59,95
10J.USBond ¥ 1,761 (1,815)
10 J. Bund * 1572 (1,569)
Bund Future ¥ 140,21 (140,35)
Brent 4 108,27 (110,36)
Gold ¥ 1.706,90 (1708,09)
Silber 1 31,77 (31,66)
TV-Termine:...

Donnerstag: 09.00 — 09.15 DAF

Griechenland bekommt mehr Zeit? - Alle Augen auf Herrn Draghi

Der Euro eréffnet heute (07.05 Uhr) bei 1.2985, nachdem im Verlauf der letzten 24 Handelsstunden
Hochstkurse im européischen Handel bei 1.3059 markiert wurden. Der USD stellt sich gegeniber
dem JPY auf 79.80 In der Folge notiert EUR-JPY bei 103.60, wahrend EUR-CHF bei 1.2105
oszilliert.

Griechenland soll laut einem Bericht der SZ zwei Jahre mehr Zeit bis 2016 (bisher 2014)
bekommen, um das Haushaltsdefizit unter die 3% Grenze zu driicken. Die SZ beruft sich auf einen
Entwurf fir eine Absichtserklarung seitens Griechenlands und den internationalen Geldgebern. Die
Verlangerung der Fristen soll auch fir die Sektoren des Arbeitsmarktes, der Energiewirtschaft und
der Privatisierungen gelten.

Wir sind grundsatzlich mit Entwirfen zu Absichtserklarungen vorsichtig. Fakt ist, dass die
Verlautbarungen zu diesem Thema in die Richtung des Entwurfs gingen und gehen. Fakt ist auch,
dass eine konjunkturelle Stabilisierung Griechenlands flr einen Erfolg der bisher umgesetzten
fiskalischen Reformen zwingend erforderlich ist. Das gilt Ubrigens fiir alle Reformlander mit
Ausnahme Frankreichs. Herr Hollande darf sich etwas mehr miihen. Fakt ist, dass ein verandertes
Zeitfenster fir die Umsetzung weiterer MaBnahmen in Griechenland geeignet ist, konjunkturelle
Stabilitat zu forcieren.

Heute ist der Markt auf EZB-Prasidenten Draghi fokussiert. Seine Rede im Bundestag wird mit
Spannung erwartet. Erwartungshaltungen beziglich einer ausgepragten Stabilitatspolitik sind im
Vorwege geduBert worden. Dabei geht es einigen Abgeordneten vor allen Dingen um die
Aufrechterhaltung stabilitatsorientierter Ordnungspolitik deutschen Musters aus vergangenen
,Friedenszeiten” vor 2007/2008, in denen Kontinentaleuropa Ubrigens sklavisch die
Erwartungshaltung der Machtachse New York/London erfillte. Das gilt fir den Rechtsrahmen der
Bilanzierung (von Marathon zu Sprint), der Deregulierung (Méarkte und Institutionen), das
internationale Monopoly (insbesondere in der Finanzbranche) als auch der medialen
Themensetzung nach Steilvorlage des Determinantenzentrums NY/London (u.a. neue Paradigmen
Greenspans) mit den Folgen, dass wir uns ohne sichtbare Lernkurve am Neuen Markt und in der
MBS-Krise massiv verbrannten und nahezu eine reformfreudige Eurozone auf dem Altar dritter
Interessen opferten.

Wir freuen uns auf Herrn Draghi, weil seine Politk dazu gefiihrt hat, dass das groBte
Stabilitatsrisiko, ein Scheitern der Eurozone, insbesondere durch die Rolle der EZB unter seiner
FOhrung verhindert wurde.

Dieser Politikstil der EZB, aber mittlerweile auch der kontinentaleuropaischen Politik, ist meines
Erachtens auch ein Anerkenntnis, dass die Eurozone nicht mit effizienten Markten konfrontiert ist,
sondern dass es in dieser Auseinandersetzung um weitaus gréBere Einsatze geht, die in Richtung
Finanzkrieg gegen die Eurozone deuten. Die ,Markte" wetteten auf einen Zerfall der Eurozone, also
auf einen Zerfall des Machtzentrums Eurozone (im klassischer Krieg geht es umt nichts anderes),
obwohl alle wichtigen Strukturdaten seit 2010 Gesundung insbesondere im Vergleich zu USA, UK
und Japan signalisierten. So ein runderneuertes Europa ist fraglos eine Herausforderung und
Belastung fiir reformunwillige Hegemonialisten, deren Einflusssphédren auf allen Kontinenten
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schwinden und deren finanzékonomische Macht an Boden verliert.

In einem ,Finanzkrieg” ist der deutsche Stil der Ordnungspolitik (grundsétzlich richtig, aber nicht in
Extremsituationen) einem Kampf mit Taschenmessern gegen Panzer gleichzusetzen.

Was niitzt einem schon ein sauberer ordnungspolitischer Tod, mdgliche Preisstabilitdét ohne Jobs
und aus dem konjunkturellen Chaos entstehende Risiken fiir die Demokratie im Namen der
(vermeintlichen) Stabilitat dieses ordnungspolitischen Ansatzes?

Der gestrige enttduschende Zahlenpotpourri steht zu gréBten Teilen im Widerspruch zu den Daten
der vorhergehenden Wochen. Wir sind leicht erstaunt. Hier passen Entwicklung der Defizitkrise der
Eurozone nicht mit wirtschaftlichen Entwicklungen zusammen, nachdem sich zwischen Krise und
internationaler Wirtschaft im Laufe des Jahres 2012 eine enge Korrelation ergeben hat.

Der Markt kapriziert sich derzeit in der Tendenz auf negative Verlautbarungen.

Das Geschéftsklima verzeichnete in Frankreich einen unerwarteten Riickgang von zuvor 90 auf 85
Punkte per Oktober. Die Prognose lag bei 90 Zahlern. Damit wurde ein neues Verlaufstief seit Mitte
2011 markiert.
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Auch der belgische Geschéftsklimaindex verlor per Oktober unerwartet gegeniiber dem Vormonat.
Auch hier wurde in neues Verlaufstief ausgebildet.
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Damit ergibt sich flir den IFO-Index eine wenig vorteilhafte Steilvorlage. Die Unternehmensberichte
fallen derzeit gemischt aus.

Das européische Verbrauchervertrauen setzte dagegen mit einem nicht erwarteten Anstieg von
-25,9 (Prognose -26,0) auf -25,6 Zahler einen zarten positiven Akzent. Der Blick auf den Chart
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verdeutlicht die Notwendigkeit von ,zart" zu sprechen.

31 07 2002 31.05.2013 (GMT)
Value

|| I

2 3 G4 Q1 Ge
2012 | 2013

3 G4 Gt
2011 |

3 G4 Gi G2 G3 G4 QG G2 G3 G4 Q1 Ge
2008 | 2009 | 2010 |

3 G4 Q1 Q2
2007 |

2 3 G4 Q1 Go G3 Q¢ G G2 G3 G4 Q1 Gz G3 Q4 Q1 G2
2003 | 2004 | 2005 | 2006 |

3 G4 Gt
2002 |

© Reuters

Der Richmond Fed Composite Index verlor stark von +4 auf -7 Punkte. Der Dienstleistungsindex
sank von +11 auf +3 Zahler, wahrend der Auslieferungsindex von +9 auf -9 Punkte einbrach.
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Hinsichtlich der zuletzt grundsétzlich positiv Uberraschenden Daten stellt der gestrige
Datenpotpourri eine herbe Enttduschung dar. Bezlglich der Korrelation zwischen européischer
Defizitkrise und Dynamik der Weltwirtschaft werfen diese Daten mehr Fragen auf, als dass
Antworten gegeben werden. Ein Blick auf die mdglichen Revisionen wird meines Erachtens
spannend.

Setzen wir etwas gegen die gestrigen Misstone, denn da gab es eine Menge an guten und
wichtigen Daten, die durch das Wahrnehmungsraster fielen:

Stabile Entwicklung bei Thyssen auch dank der Autobranche

Hugo Boss bleibt auf Rekordjagd

Schmierstoffhersteller Fuchs trotzt Konjunkturabschwung und steigert Gewinn deutlich
und vor allen Dingen:

Maschinenbauer mit Rekordumsatz - Tausende neue Jobs

(Reuters) - Die Maschinenbauer werfen in der von Konjunktursorgen geplagten deutschen
Wirtschaft den Wachstumsmotor an. "Flr 2012 rechnen wir mit einem absoluten Rekordumsatz von
209 Milliarden Euro. Das ist der héchste Umsatz, den die Maschinenbauindustrie je erreicht hat",
sagte Verbandschef Thomas Lindner am Dienstag auf dem Maschinenbaugipfel in Berlin. Seit Mitte
vergangenen Jahres héatten die Unternehmen rund 43.000 zusatzliche Jobs geschaffen. Mit nun
974.000 Beschéftigten sei die Branche der groBte industrielle Arbeitgeber in Deutschland. "Eine
Rezession ist im Maschinenbau nicht in Sicht und nach meiner Einschatzung auch in der
Gesamtwirtschaft nicht", fligte der Prasident des Verbandes Deutscher Maschinen- und
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Anlagenbau (VDMA) hinzu.

Zwar haben auch die Maschinenbauer in den vergangenen Monaten mit einem schwécheren
Bestellvolumen der Kunden zu kadmpfen. Die Hersteller profitieren aber von den gut gefillten
Auftragsbiichern aus dem vergangenen Jahr. "Wir bewegen uns auf hohem Niveau immer noch
leicht aufwérts", erlauterte Lindner. Binnen zehn Jahren hatten die Unternehmen, zu denen neben
zahlreichen Mittelstandlern auch bérsennotierte Konzerne wie ThyssenKrupp, Gildemeister oder
Gea gehoren, ihren Umsatz um 57 Prozent gesteigert. Das bislang starkste Jahr hatten die
Anlagenbauer 2008 mit Erlésen von 208 Milliarden Euro erzielt.

MASCHINENBAUER OPTIMISTISCHER ALS STAHL- UND CHEMIEBRANCHE

Die Unternehmen geben sich selbstbewusst. Die Zuversicht stehe allerdings unter dem Vorbehalt,
dass sich die Auswirkungen der Euro- und Staatsschuldenkrise in Grenzen hielten, sagte Lindner.
In einer Befragung von knapp 500 Firmen hatten sich ein Funftel der Betriebe als Weltmarktfihrer
bezeichnet. Weitere 43 Prozent zahlen sich zu den fihrenden finf Unternehmen ihrer Branchen.
Mit ihrer Geschéaftsprognose heben sich die Hersteller auch von anderen Branchen ab, wo die
Skepsis zuletzt zugenommen hat. Wahrend andere Industriebereiche ihren Ausblick fiir 2012 jlingst
senkten, hatten die Maschinenbauer ihren erhéht. Die Unternehmen erwarten ein Wachstum der
Produktion um zwei Prozent, nachdem sie Anfang des Jahres noch von einer Stagnation
ausgegangen waren. 2013 sei ein weiteres Plus von zwei Prozent méglich.

EXPORTQUOTE STEIGT AUF 75 PROZENT

Die Stahlkocher hingegen hatten ihre Prognose kirzlich gekappt. Anstelle einer Stagnation
erwartet die Schwerindustrie nun einen 2012 Rickgang der Produktion um ganze vier Prozent.
Auch die Chemieunternehmen rechnen nun mit einem Minus von drei Prozent, nachdem sie
zunachst ein stabiles Ergebnis angepeilt hatten.

Die Maschinenbauer profitieren von ihrer hohen Exportquote und den florierenden Geschéften in
Asien. China ist bereits seit Jahren der gr6Bte Auslandsmarkt der Branche. Eine schwéchere
Nachfrage von Kunden in den von der Schuldenkrise gebeutelten Staaten Siideuropas kdnnen die
Firmen so wettmachen. In den letzten zehn Jahre ist die Exportquote von 68 Prozent auf rund 75
Prozent gestiegen. "Fir ein kleines Land wie Deutschland ist es sensationell, nach wie vor
Maschinenbau-Exportweltmeister zu sein", sagte Lindner.

Werfen wir noch einen Blick auf eine andere Schliisselbranche.

SAP auch fur Schlussquartal zuversichtlich gestimmt

Stuttgart, 24. Okt (Reuters) - Der Softwarehersteller SAP rechnet auch im Schlussquartal dieses
Jahres mit guten Geschéaften. Die Geschafts-Pipeline fiir das vierte Quartal sei gut gefillt, sagte
Co-Vorstandschef Bill McDermott am Mittwoch in einer Telefonkonferenz. Das Unternehmen laufe
auf vollen Touren. In Europa, wo die Geschafte zuletzt verhalten blieben, sei im Schlussquartal mit
Wachstum zu rechnen, erganzte der Manager. Die Monate Oktober bis Dezember entscheiden in
der Software-Branche tber den Geschéftserfolg, da in diesem Zeitraum gewdéhnlich die meisten
Abschlusse getatigt werden und die Anbieter daher das meiste Geld verdienen.

Es ist nicht alles schlecht, oder? — ,Food for thought!*

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den EUR gegeniiber dem USD favorisiert. Erst ein
nachhaltiges Unterschreiten der Unterstiitzungszone bei 1.2780 — 1.2810 neutralisiert den positiven

Bias des Euros. Viel Erfolg !

Daten Zuletzt Konsensus G Bewertung Bedeutung
I IFO Geschaftsklimaindex Okt. 101,4 101,5 10.00 Raum fiir positive | Hoch

IFO Index aktuelle Lage 110,3 109,8 Uberraschungen trotz

IFO Index Erwartungen 93,2 93,7 »Vorlagen* aus F und B..
BE= FHFA Hauspreisindex (M/J) August  0,2%/3,7% 16.00 Keine Prognose erhaltlich. | Mittel
BE—= Absatz neuer Wohnimmobilien Sep. 373.000 385.000 16.00 Positive Tendenz sollte sich | Mittel
= fortsetzen.
B romC Sitzung Okt. 0,00-0,25% 0,00-0,25%  20.15 Verbalakrobatik im Fokus. Hoch
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zuverl&ssig erachtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kbnnen wir
keine Gewahr oder Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen ilbernehmen. Die
aufgrund dieser Quellen in dem vorstehenden Informationsschreiben geduBerten Meinungen und Prognosen stellen
unverbindliche Werturteile unseres Hauses dar, fir deren Richtigkeit und Vollstdndigkeit keinerlei Gewahr Ubernommen
werden kann.

Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Informationsschreibens. Eine
Garantie fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Dementsprechend ist eine Anderung
unserer Meinung jederzeit mdglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner
Finanzinstrumente aufgrund historischer Entwicklung lasst sich nicht zwingend auf die zukinftige Entwicklung Ubertragen.
Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind daher kein verlasslicher Indikator fiir die kinftige
Wertentwicklung. Vielmehr kénnen etwa Fremdwé&hrungskurse oder ahnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert
von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im Rahmen dieses Informationsschreibens Preis-, Kurs-
oder Renditeangaben oder &hnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit
ausdricklich darauf hin, dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von Wahrungskursschwankungen steigen
oder fallen kann.

Da wir nicht Uberprifen kdénnen, ob einzelne Aussagen sich mit lhren persdnlichen Anlagestrategien und —zielen decken,
haben unsere Empfehlungen nur einen unverbindlichen Charakter und stellen insbesondere keine Anlageberatung oder
Rechts- oder Steuerberatung dar.

Ferner stellt dieses Informationsschreiben keine Finanzanalyse dar, sondern eine lediglich Ihrer allgemeinen Information
dienende Werbemitteilung im Sinne des § 31 Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes in seiner aktuell geltenden Fassung. Aus
diesem Grund ist diese Auswertung nicht unter Berlcksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Auswertung
dem Verbot des Handels vor der Verbffentlichung, wie dies fiir Finanzanalysen gilt. Soweit Sie weitergehende Informationen
oder eine anleger- und objektgerechte Beratung wiinschen, empfehlen wir lhnen, eine/n unserer Anlageberater/ -innen
aufzusuchen.

Weder die BREMER LANDESBANK noch ihre Angestellten ibernehmen eine Haftung fir unmittelbare oder mittelbare
Verluste aufgrund einer Nutzung der in diesem Informationsschreiben enthaltenen Aussagen oder Inhalte.

Die Weitergabe dieses Informationsschreibens an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige
Reproduktion des Inhalts oder von Teilen dieses Informationsschreibens ist nur mit unserer vorherigen, schriftlichen
Genehmigung zuléssig.
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